Agosto 2026

Balance y expectativas de la primera
ronda de negociaciones en Venezuela

La primera ronda de negociaciones marca un hito en la transiciéon politica
e institucional de Venezuela. Tras la reconfiguracion del poder ocurrida a
principios de afio y en el marco de la actual fase dirigida por EEUU, este
primer ciclo formal de didlogo entre las partes, con el acompanamiento
de la comunidad internacional, ha sentado las bases de una hoja de ruta
articulada en tres ejes estratégicos: gobernanza electoral, administracion
transparente de la renta petrolera y reinsercion en los circuitos
financieros internacionales.

Entre los resultados inmediatos de esta ronda inicial destaca el acuerdo
para constituir mesas técnicas multidisciplinarias orientadas a supervisar
los recursos asignados a la emergencia humanitaria y al mantenimiento
de infraestructura critica, especialmente en los sectores eléctrico y
energético. Asimismo, se logré institucionalizar la ruta de coordinacion
técnica con organismos multilaterales como el Fondo Monetario
Internacional (FMI) y el Banco Mundial, paso previo y fundamental para
una eventual reestructuracion ordenada de la deuda externa soberana.

No obstante, las expectativas del mercado y de los agentes econémicos
se mantienen dentro de un margen de estricta prudencia. Aunque la
apertura del didlogo ha brindado un respiro tactico al mercado cambiario
y ha facilitado el flujo de divisas mediante licencias internacionales, el
capital intensivo transnacional mantiene sus reservas ante la falta de
garantias juridicas permanentes.

A mediano plazo, la viabilidad del proceso dependera de que los acuerdos
iniciales se traduzcan en garantias politicas verificables y un cronograma
electoral competitivo de cara al bienio 2027-2028. Mientras el didlogo
no concrete la restauracion formal de la institucionalidad democratica, la
recuperacion econdmica mantendra un techo rigido. La verdadera
atraccién de inversiones de gran escala continuara supeditada al
cumplimiento riguroso de los compromisos asumidos en esta mesa de
negociacion.

La primera ronda de
negociaciones en Venezuela
establece tres ejes estratégicos
para impulsar la transiciéon
politica y la estabilidad
econdmica nacional.

Se constituyen mesas técnicas
multidisciplinarias para
supervisar recursos destinados a
la emergencia humanitaria y al
mantenimiento de
infraestructura critica nacional.

El didlogo institucionaliza la
coordinacién con organismos
multilaterales como el FMI para
lograr una futura
reestructuracién ordenada de la
deuda soberana.

Las expectativas del mercado
econdmico se mantienen
prudentes debido a la
persistente falta de garantias
juridicas permanentes para el
capital internacional.

La viabilidad a mediano plazo
depende de acuerdos que
garanticen un cronograma
electoral y la restauracién de la
institucionalidad democratica.
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Proyecciones

% . % Produccion PrZ(e:IIos

Inflacion Inflacién mensual interanual diaria de petréleo
mensual interanual LS287 LSS0l pr::ios pr::ios petréleo CpPVv
en US$ en US$ (mb) Lifjll)
may-26 6,3% 524,5% 5494 734,0 0,5% 35,1% 1.179 86,3
jun-26 13,8% 544,1% 623,0 745,0 0,2% 33,4% 1.187 74,2
jul-26 19,9% 576,0% 746,6 855,0 0,3% 31,5% 1.200 70,2
ago-26 7,7% 527,3% 792,0 940,0 0,9% 27,9% 1.258 75,7
sept-26 7,9% 456,8% 850,2 975,0 0,5% 22,2% 1.272 63,1
oct-26 8,2% 378,4% 920,3 1.059,1 0,2% 21,8% 1.297 61,3
nov-26 7,8% 324,1% 959,7 1.105,6 0,2% 13,8% 1.324 59,9
dic-26 6,5% 297,6% 979.,6 1.126,0 0,2% 0,8% 1.333 59,4
ene-27 8,5% 2253% 1.056,7 1.211,8 -0,2% 4,3% 1.351 60,8
feb-27 6,0% 200,9% 1.157,2 1.322,5 -0,1% 3,4% 1.370 62,2
mar-27 7,8% 186,8% 1.305,9 1.490,8 0,1% 3,0% 1.384 64,2
abr-27 5,2% 173,0% 1.379,7 15714 0,1% 2,9% 1.404 65,9
may-27 3,8% 166,6% 1.423,9 1.623,5 0,1% 2,5% 1.421 66,7
jun-27 6,9% 150,5% 1.518,9 1.728,0 -0,2% 2,1% 1.442 68,9
jul-27 6,4% 122,2% 1.617,3 1.842,0 0,1% 1,9% 1.476 69,6
ago-27 8,9% 124,7% 1.750,7 1.991,6 0,1% 1,1% 1.504 68,0

Tabla 1: Proyeccidn de variables nominales

11-2026 1-2026  1V-2026 11-2027 -2027  1vV-2027 11-2028

Gasto del Gobierno 10,90% 11,48% 11,51% 14,99% -1,06% 6,49% 7,55% 7,71% 5,75%
Consumo Privado 11,48% 12,09% 12,12% 15,78% -1,01% 6,84% 7,94% 8,12% 6,06%
Formacién de Capital 10,68% 23,33% 33,93% 59,96% -4,85% 39,65% 48,45% 47,09% 35,13%
Exportaciones 18,19% 19,16% 19,21% 25,01% -1,43% 10,84% 12,59% 12,87% 9,60%
Importaciones 17,05% 17,95% 18,00% 23,43% -1,53% 10,15% 11,79% 12,06% 8,99%
PIB 11,59% 12,92% 13,63% 18,35% -1,13% 9,19% 11,77% 9.24% 7,80%

Tabla 2: Proyeccion interanual del PIB y de sus componentes
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11-2026 111-2026 1V-2026 1-2027 11-2027 111-2027 [1V-2027 1-2028 11-2028
Mineria 13,6% 7.2% 10,4% | 149% | -3,5% | 128% | 158% | 13,5% | 11,7%
Manufactura 12,1% | 135% | 142% | 18,9% | -0,6% 9,7% 12,3% 9,8% 8,3%
Electricidad y agua 11,6% | 12,9% | 13,7% | 184% | -1,1% 9,8% 12,4% 9,9% 8,4%
Construccion 163% | 17,6% | 18,3% | 23,2% 3,8% 14,6% | 17,3% | 14,6% | 11,9%
Comercio y servicios de reparacion 15,1% 16,5% 17,2% 22,0% 1,9% 12,5% 15,2% 12,5% 11,0%
Transporte y almacenamiento 12,4% 13,7% 14,5% 19,2% -0,4% 10,0% 12,6% 10,0% 8,6%
Comunicaciones 12,8% 14,2% 14,9% 19,6% -0,1% 11,2% 13,8% 11,2% 9,8%
Instituciones financieras y seguros 12,7% | 140% | 14,7% | 195% | -0,2% | 12,8% | 155% | 12,9% | 11,4%
Servicios inmobiliarios, empresariales y 10,8% 12,1% 12,8% 17,5% -1,8% 8,4% 11,0% 8,5% 7,0%
de alquiler
Serv. comunitarios, soc. y personales y 10,6% 11,9% 12,6% 17,3% -2,0% 8,2% 10,8% 8,3% 6,8%
produc. de serv. priv. no lucrativos
Produc. servicios del Gobierno General 7,8% 9,1% 9,7% 9,0% -4,6% 5,3% 7.8% 5,3% 3,9%

Tabla 3: Proyeccion % interanual de PIB por actividad
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Descargo de responsabilidad

Pharus forma parte de una serie de publicaciones de Albusdata, empresa de informacién y analisis econdmico y
financiero que utiliza datos estadisticos e informacién proveniente de fuentes ofciales, publicas, y otras, para la
elaboracién de sus reportes.

Albusdata recurre a fuentes que son ampliamente reconocidas y consideradas confiables y verificables
publicamente, pero, en ninglin momento, garantiza la veracidad de dicha informacién. En este sentido, ni
Albusdata, ni sus directores, asi como cualquier filial, subsidiaria, cesionaria o empresa relacionada de éstas, las
filiales, afiliadas y empresas matrices de Albusdata., asi como tampoco sus respectivos funcionarios, directores,
apoderados, abogados, asesores, empleados, dependientes a cualquier titulo, agentes y trabajadores, los

empleados de sus aliadas, sus accionistas, socios, participantes, operadores, sucesores, divisiones, companias
relacionadas, sobrevivientes, herederos, albaceas, y cesionarios de los mismos asumen responsabilidad alguna de

ningun tipo por dafos directos o indirectos, especicos o imprevistos, incluyendo la pérdida de capital por
revaluaciones, pérdidas de beneficios, entorpecimiento de la actividad empresarial y de inversion, pérdida de
datos e informacion o cualquier otro dafo pecuniario o no pecuniario, causados directa o indirectamente como
resultado de la utilizacion u omisién del contenido del presente informe.

Todos los derechos de esta publicaciéon pertenecen Unicamente a Albusdata. En este sentido, no esta permitida la
distribucién, duplicado, ni reproduccion total o parcial de esta publicacion, ya sea via medios mecanicos, medios
digitales o electronicos, sin que medie previamente la autorizacién de Albusdata.

INFORMACION DE CONTACTO:

ad atencion@albusdata.com

@ https:/linktr.ee/albusdata
X @albusdata

@albusdata

AR

+58 0424-189-4668
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